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一.  债市要闻 

1.全国首单民营企业绿色熊猫债发行 

7 月 12 日，在人民银行福州中心支行的大力推动下，全国首单民营企业绿色熊猫债在闽成功发行。此

次债券系由安踏体育用品有限公司发行、兴业银行牵头主承销的绿色中期票据，发行金额 5 亿元、期限 3

年、票面利率为 2.80%，募集资金主要用于安踏集团上海总部绿色建筑项目建设。本期债券是全国首单民

营企业绿色熊猫债，也是市场首单体育行业的绿色债券。本期债券的成功发行，对于体育行业参与绿色金

融、实现绿色发展，以及境外主体参与国内绿色债券市场具有重大意义。  

2. 广东省政府印发绿色金融方案，明确绿色金融发展目标 

7 月 13 日, 广东省政府印发《发展绿色金融支持碳达峰行动实施方案》（以下简称《方案》），明确目标

要求：到 2025年，与碳达峰相适应的绿色金融服务体系基本建立, 全省设立绿色专营机构 40 家, 信用类绿

色债券和绿色金融债发行规模较 2020年翻两番, 绿色保险全面深入参与气候和环境风险治理，累积提供风

险保障超 3000亿元；到 2030年，绿色金融服务体系持续优化，绿色信贷占全部贷款余额的比重达到 10%

左右，2030 年前支持我省碳达峰目标顺利实现。《方案》明确广东省在绿色金融领域的阶段目标，并规划

七大举措，将有力支撑粤港澳大湾区绿色金融领域的发展。 

3. 恒大境内债券首次展期失败，清盘呈请已被撤回 

7 月 11 日，恒大地产集团有限公司（简称“恒大地产”）发布“20 恒大 01”今年第二次持有人会议决

议的公告称，截至该期债券本息兑付日，该期债券展期方案尚未获得债券持有人会议表决通过。2022年以

来，恒大地产集团境内公开市场债已实现 8 支债券的多次展期，共涉及本金 477亿元、利息 30.9 亿元。“20

恒大 01”是恒大地产集团首笔未获展期的公开市场债券，其未展期可能与债券主要持有人的自身经营情况

有关。“20 恒大 01” 债券主要持有人——中天金融是深交所上市公司，行业分类为房地产开发和管理，其

近三年负债规模持续上升，归母净利润不断下滑，资金压力加大，去年 12 月以 89 亿元对价出售子公司。 

7 月 11 日，中国恒大被港交所从恒指中剔除，随后深交所也将恒大从港股通中调出。7 月 15日，恒大

集团发布公告称，公司于 7 月 13 日接获联交所就清盘呈请而增加的额外复牌指引：针对中国恒大的清盘呈

请已被撤回或被解除，并且解除了任何清盘人的任命。 
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二、一级市场 

1．上周非金融企业信用债发行 2,271.55 亿元，较前一周下降 8.14%，净偿还 79.66 亿元，上周净融资

685.05 亿元 

上周（2022/7/11-2022/07/17)非金融企业信用债发行规模为 2,271.55 亿元，较前一周下降 8.14%，偿还

规模为 2,351.21 亿元，较前一周上升 31.51%，净偿还 79.66 亿元，前一周净融资 685.05 亿元。上周发债主

体评级中，AA+及以上主体级别占比 83.82%，较前一周减少 1 个百分点,其中 AAA、AA+级别主体分别占

比 53.94%、29.88%，较前一周减少 0.52 个百分点、减少 0.48 个百分点。 

图 1  信用债净融资额走势图（周度） 图 2 上周新发主要信用产品主体级别分布（周度） 

 

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

图 3  信用债主要券种发行规模和偿还规模（周度） 
 

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  
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分债券类型来看：企业债净偿还 52.52 亿元，其中，发行 43.1 亿元，偿还 95.62 亿元，前一周净融资

40.80 亿元；公司债净融资 51.48 亿元，较前一周下降 77.31%，其中，发行 602.8 亿元，偿还 551.32 亿元；

短融净偿还 226.77 亿元，其中，发行 941.25 亿元，偿还 1,168.02 亿元，前一周净融资 434.51 亿元；PPN

净偿还 11.1 亿元，较前一周上升 6.03 倍，其中，发行 104.3 亿元，偿还 115.4 亿元；中票净融资 159.25 亿

元，较前一周增加 11.21 倍，其中，发行 580.1 亿元，偿还 420.85 亿元。 

图 4  信用债主要券种净融资规模（周度） 
 

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  

 

图 5  城投债净融资额走势图（周度） 图 6  地产债净融资额走势图（周度） 

 
 

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

上周城投债净融资规模为 212.3 亿元，较前一周下降 28.97%，其中发行规模为 957.55 亿元，较前一周

上升 19.86%，偿还规模为 745.25 亿元，较前一周增加 49.04%。 

上周地产债净偿还规模为 10.79 亿元，较前一周下降 80.79%，其中发行规模为 114 亿元，较前一周下

降 3.41%，偿还规模为 124.79 亿元，较前一周减少 28.36%。 
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上周国企净融资规模为 76.01 亿元，较前一周下降 85.12%，其中发行规模为 2,190.05 亿元，较前一周

上升 4.09%，偿还规模为 2,114.04 亿元，较前一周上升 32.7%。 

上周民企净偿还规模为 155.67 亿元，其中发行规模为 81.5 亿元，较前一周下降 77.91%，偿还规模为

237.17 亿元，较前一周上升 21.75%，前一周净融资 174.20 亿元。 

图 7  国企净融资额走势图（周度） 图 8  民企净融资额走势图（周度） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

2．上周公募公司债平均发行利率、利差收窄，短融走势相反，企业债和中票的平均发行利率、利差

涨跌互现 

表 1  信用债平均发行利率利差及周变化（周度） 

种类/年限 
利率(%) 利率周变化(BP) 

AAA AA+ AA AA- AAA AA+ AA AA- 

企业债 
7 年 5.99  3.48  7.75    230  -42  -   

10 年                 

公募公司债 
3 年 3.03  3.07      -20  -     

5 年 3.26  3.03      -10  -69      

短融 1 年 4.01  2.61      104  1      

中票 

 

3 年 3.44  3.50  3.44    -32  - -   

5 年 3.60  4.06  7.30    -70  -194  188.00    

种类/年限 
利差(BP) 利差周变化(BP) 

AAA AA+ AA AA- AAA AA+ AA AA- 

企业债 
7 年 320  69  491    237  -35  -   

10 年                 

公募公司债 3 年 60  64      -12  -     
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5 年 64  44      -3  -58      

短融 1 年 207  67      110  6      

中票 

 

3 年 100  104  98    -26  - -   

5 年 98  144  465    -63  -187  192.30    

注：利差：发行利率-同期限国债收益率；公司债：不包含私募债；利率利差取均值，取债项评级。 

数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

图 9  企业债发行利率及利差走势图（周度） 

（7 年期 AAA级） 

图 10 公募公司债发行利率及利差走势图（周度）（3

年期 AAA级） 

 

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

图 11  短融发行利率及利差走势图（周度） 

（1 年期 AAA级） 

图 12  中票发行利率及利差走势图（周度） 

（3 年期 AAA级） 

 

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 
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具体看各券种的主要年限等级的利率利差情况： 

上周 7 年期 AAA 级别企业债平均发行利率为 5.99%，平均利差为 320 个 BP，较前一周分别增加 230

个 BP 和 237 个 BP。3 年期 AAA 级别公募公司债平均发行利率为 3.03％，平均利差为 60 个 BP，较前一

周分别减少 20 个 BP 和 12 个 BP。 

1 年期 AAA 级别短融平均发行利率为 4.01%，平均利差为 207 个 BP，较前一周分别减少 104 个 BP

和 110 个 BP。3 年期 AAA 级别中期票据平均发行利率为 3.44％，平均利差为 100 个 BP，较前一周分别减

少 32 个 BP 和 26 个 BP。 

三、二级市场 

1. 债券成交量较前一周上升 8.23%。其中信用债成交额占比为 19.65%，较前一周下降 1.56% 

上周债券总成交 61,618.51 亿元，较前一周上升 8.23%。其中信用债成交额占比为 19.65%，较前一周

下降 1.56%。主要信用品种中，企业债、公司债、中期票据、短期融资券分别成交 281.34 亿元、291.60 亿

元、2,965.87 亿元、2,814.24 亿元，较前一周分别上升 22.85%，上升 5.14%，上升 23.64%，上升 23.34%。 

图 13  债券周成交量与信用债成交占比 图 14  主要信用品种周成交量走势 

 
 

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

2. 10 年期国债下降 5BP 至 2.79%，利率债、信用债主要期限走强，利率债 3-5 年期、信用债 1-3 年期

到期收益率下行幅度最大  

利率债方面，上周中债国债到期收益率收于 1.88%至 2.79%之间，各期限品种到期收益率变化幅度在

-10.09BP 至-5.27BP 之间。其中 3 年期期限品种下行幅度最大，为 10.09BP，10 年期期限品种下行幅度最
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小，为 5.27BP。中债国开债到期收益率收于 1.99%至 3.05%之间，各期限品种到期收益率变化幅度在-10.74BP

至-2.98BP之间。其中3年期期限品种下行幅度最大，为10.74BP，10年期期限品种下行幅度最小，为2.98BP。 

信用债方面，上周 AAA 级中债企业债到期收益率收于 2.3%至 3.63%之间，各期限品种到期收益率变

化幅度在-9.23BP 至-0.45BP 之间。其中 1 年期期限品种下行幅度最大，为 9.23BP，10 年期期限品种下行

幅度最小，为 0.45BP。AAA 级中债中短期票据到期收益率收于 1.89%至 3.63%之间，各期限品种到期收益

率变化幅度在-10.78BP 至 0.94BP 之间。其中 3 年期期限品种下行幅度最大，为 10.78BP，10 年期期限品种

上行幅度最大，为 0.94BP。 

图 15  中债国债到期收益率期限结构 图 16  中债国开债到期收益率期限结构 

 

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

图 17  AAA 中债企业债到期收益率期限结构 图 18  AAA 中债中短期票据到期收益率期限结构 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

具体来看信用债主要券种的利差情况： 
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7 年期 AAA 级别企业债上周平均到期收益率为 3.39%，较前一周收窄 4BP，平均利差为 58BP，较前

一周扩大 1BP；7 年期 AA 级别城投债上周平均到期收益率为 4.09%，较前一周收窄 3BP，平均利差为 128BP，

较前一周扩大 3BP； 

1 年期 AAA级别中债中短期票据上周平均到期收益率为 2.37%，较前一周收窄 6BP，平均利差为 45BP，

较前一周近似持平；5 年期 AAA 级别中债中短期票据上周平均到期收益率为 3.25%，较前一周收窄 5BP，

平均利差为 64BP，较前一周扩大 3BP。 

图 19  中债企业债到期收益率及利差走势图 

（7 年期 AAA 级）（周度） 

图 20  中债城投债到期收益率及利差走势图 

（7 年期 AA 级）（周度） 

 
 

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

图 21  中债中短期票据到期收益率及利差走势图

（1 年期 AAA 级）（周度） 

图 22  中债中短期票据到期收益率及利差走势图

（5 年期 AAA 级）（周度） 

 

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 
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四、评级调整与违约 

1. 上周债券评级调整 7 只，涉及 1 家主体 

上周（2022/07/11-2022/07/17，包括企业债、公司债、中期票据、短期融资券）债券评级调整较少，有

1 家主体涉及 7 只债券发生评级调整。涉及的 1 家主体中为深圳航空有限责任公司，属于中央国企，主体

评级由 AAA 调整为 AA+。本次评级调整主要为主体评级调低，具体信息详见附表。 

2. 上周发生 2 起信用风险事件 

上周发生 2 起信用风险事件，涉及主体 2 家：武汉当代科技产业集团股份有限公司（20 当代 01，延期

兑付）、武汉当代科技投资有限公司（20 科技 03，延期兑付）。  
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附表 1：上周评级调整一览表（2022/07/11-2022/07/17） 

发行人 债券名称 调级日期 
债券

类型 

评级机

构 

最新评级 上次评级 

主体 债项 展望 主体 债项 展望 

深圳航空

有限责任

公司 

20 深航空

(疫情防控

债)MTN001 

7 月 15日 
中期

票据 

中诚信

国际 
AA+ AA+ 稳定 AAA AAA 稳定 

深圳航空

有限责任

公司 

22 深航 04 7月 15日 
公司

债 

中诚信

国际 
AA+ - 稳定 AAA - 稳定 

深圳航空

有限责任

公司 

22 深航 02 7月 15日 
公司

债 

中诚信

国际 
AA+ - 稳定 AAA - 稳定 

深圳航空

有限责任

公司 

22 深航 01 7月 15日 
公司

债 

中诚信

国际 
AA+ - 稳定 AAA - 稳定 

深圳航空

有限责任

公司 

21 深航空

MTN001 
7 月 15日 

中期

票据 

中诚信

国际 
AA+ - 稳定 AAA - 稳定 

深圳航空

有限责任

公司 

22 深航 03 7月 15日 
公司

债 

中诚信

国际 
AA+ - 稳定 AAA - 稳定 

深圳航空

有限责任

公司 

22 深航空

MTN001 
7 月 15日 

中期

票据 

中诚信

国际 
AA+ - 稳定 AAA - 稳定 

数据来源：Wind  中证鹏元整理，包括主体和债项评级调高债券，主体和债项评级调低债券 

附表 2：上周信用风险统计表（2022/07/11-2022/07/17） 

债券 

简称 

债券 

类型 

发行人/实

际债务人 

发行时增

信方式 

事件发生

时间 
到期日 信用事件发生情况简介 

事件 

类型 

20 当

代 01 

公募

公司

债 

武汉当代

科技产业

集团股份

有限公司 

无 2022/07/15 2025/07/15 

截至 2022 年 7 月 12 日表

决日终，持有人会议通过

利息展期协议，本期债券

本年度（2021 年 7 月 15

日至 2022 年 7 月 14 日）

应付利息展期至 2023 年 7

月 15 日（如遇节假日则顺

延至次一交易日）支付，

应付利息展期期间不计算

孳息。 

延期

兑付 
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20 科

技 03 

私募

公司

债 

武汉当代

科技投资

有限公司 

无 2022/07/17 2023/07/17 

债券持有人会议通过关于

给予“20科技03”利息支

付宽限期 1 年的议案，即

2023年7月17日前完成本

次利息的兑付。 

延期

兑付 

数据来源：Wind 中证鹏元整理 

附表 3：上周违约债券跟踪统计表（2022/07/11-2022/07/17） 

债券

简称 

债券 

类型 
发行人 

首次风险

事件发生

时间 

信用事件跟踪 

20 鸿

达 01 

私 募 公

司债 

鸿达兴业集团

有限公司 
2021/04/17 

2021 年 4 月 17 日，公司兑付 0.005 亿元，其他

部分与持有人达成展期协议，展期 3 个月。 

2021 年 7 月 19 日，公司与持有人对当期利息再

次达成展期协议。 

2022 年 1 月 17 日，公司与持有人再次对利息达

成展期协议，展期 3 个月。 

2022 年 4 月 18 日，公司未能兑付 2022 年度当期

利息，公司正在与本期债券持有人协商,制定并

签署本期债券《2022 年度利息分期兑付协议》。 

2022 年 7 月 18 日，由于公司流动性紧张,为从根

本上保障债权人权益,公司正在与本期债券持有

人协商,制定并签署本期债券《2022 年度利息分

期兑付协议之补充协议》。 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  
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